TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O’dan

Ortakhigimizin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsaminda 4.300.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 450.000.000 TL nominal degerli ve 175 giin vadeli
bono ile 150.000.000 TL nominal degerli ve 350 giin vadeli bononun satigma iliskin
duyurudur. Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag
900.000.000 TL nominal tutara yiikseltilebilecektir.

S6z konusu bononun satigina iliskin isbu sirkiiler, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ger¢evesinde Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”)’nca onaylanmistir. Ancak sirkiilerin
onaylanmasi sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima
gelmeyecegi gibi, bonolara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bonoya iliskin olarak
ihragginin yatirimeilara karsi olan 6deme yiikiimliiligi Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamus olup, yatiim kararimin, thrag¢inin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin s6z konusu kigilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden araci
kurum, varsa garantér ve ihraggimin yonetim kurulu lUyeleri kusurlarma ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Olglide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere dayanak olan
izahnamede yer almak lizere hazirlanan raporlardan, raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis, yamltici ve eksik bilgilerden 6362 sayili Kanun
hiiktimleri gercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 10/07/2013 tarihinde, izahname degisiklik
metinleri ise 23/10/2013, 06/12/2013, 21/02/2014 ve ../04/2014 tarihlerinde ortakligimizin
www.vakifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.
Yatiim kararinin izahnamelerin ve sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonrasi verilmesi gerekmektedir.
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04.07.2013 tarihinde onaylanan, 4.300.000.000 TL thrag +avasung 'JV 1zahname
kapsaminda daha énce ihrag edilen borglanma araglarina iliskin bilgiler tabloda verilmektedir.

04.07.2013 tarih 24/776 sayili | 4.300.000.000 -TL
toplantida Onaylanan Halka
Arz Edilecek Toplam Tutar
Tiirii Tutar(TL) Satis Tarihi
Satig 1 Bono 671.751.328 TL 02-03-04 Eyliil 2013
Satis 2 Bono 38.248.672 TL 02-03-04 Eyliil 2013
Satis 3 Bono 712.197.039.-TL 04-05-06 Kasim 2013
Satis 4 Bono = 671 26] A70.-TL 16-17-18 Arahk 2013
Satis 5 Bono/ | 450,000,000 -TL | 13-14-15 Ocak 2014
Satis 6 Bona ~ - | “581227.541-TL | 24-25-26 Subat 2014
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L. Yatirimcilara Uyanrilar:

Turkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulugunun yurt i¢i subelerinde gercek kisiler adina
agilmig olan ve miinhasiran gek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan Tiirk
Lirasi, doviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat: hesaplarinin anaparalari ile bu
hesaplara iligkin faiz reeskontlar1 toplammnin 100 bin TL'ye kadar olan kismi, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu aracilig: ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Banka tarafindan ihrag¢ edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak
Bankalarca yatinmcilara 6denecek tutarlar, Bankacililk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 16/09/2011 tarih ve 20190 sayii Kurul Karar'min 1-b) maddesinde de
belirtildigi {izere, Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu tarafindan sigortalanmamis oldugundan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda degildir. Bu hususun gercek kisi
yatinmeilar tarafindan yatirim karar verilirken dikkate alinmasi gerekmektedir.
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1.IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

[sbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihra¢cinin yatinmeilara karsi
olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup. vatirnm kararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da banka bonosuna iligkin yﬁkﬁmlﬁlﬁqurin O6denmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Borsa Istanbul A.S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihraggisinin 6deme yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek banka bonolarn Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme
garantisi yoktur.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (Vakiflar Bankasi veya Vakifbank veya Banka) finansman
saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz bono ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu
bonolar1 satin alacak yatirimcilara ihra¢ etmektedir. Bono sahibinin anapara ve faiz alacagi
disinda higbir talep ve Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi hi¢bir
ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’in bono ihracina katilan yatirimeilar yatirnm kararimi olugtururken agagida yer
verilen risklerle simirli olmamak kayd:i ile bono yatirnmindan kaynaklanan bazi risklerle
karsilagabileceklerdir. Ihrag edilen bonolart alan yatinmecilar asagida ayrtili sekilde
agiklanmus risklerle kars1 karstyadir. Bu riskler genelde yatirimcinin vadede parasinin kismen
veya tamamen alamamasi ile vadeden 6nce yatirimu nakde doniigtirme sirasindaki para
kayiplarim ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait
risklerle, sistematik olmayan ihrag¢1 bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1 Thrage Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: yatinmeinin karsilagabilecegi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimei, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadr.

Bono ve/veya tahvil ihraggisimin anapara ve faiz yiikiimliilikklerini 6deyememesi durumunda
yatinmeilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan Icra
ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimmdan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma
aract alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincii sira”
baghig: altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadur.

1.2 Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden 6nce satilmasi durumunda séz konusu enstriimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlanndan etkilenmesine baghi olarak yatiimcinin zarar etme
olasihigidir. Thrag edilen bonolarin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarmin degisiminden
etkilenecektir. Enstriimanin fiyati faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir, dolayistyla
piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarimin yiikseldigi durumlarda bono ve/veya
tahvilin fiyati diger ve yatrimcimn zarar etme olasihfi artar. Faiz oranlarmin diistiigii
durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyat: artar. 18 ﬁsa;\ 2[]1'1.

Bagka bir deyisle, ihra¢ edildikten sonra, bonolarin ve tahvillerin fiyat: ikinci el plyasad’a»:f.r_::f-lf-‘
bellrlenecektlr Ihrag: eden kredl kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak p1yasadak1 ¥
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faiz oranlarinin genel seviyesindeki artislar bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatin1 distirticti
yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatini arttiric1 yonde
etki gosterecektir. Bu c¢ercevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlannin genel
seviyesinde yasanan artis veya azaliglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiliim ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihrag¢inin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O’nun internet sitesi ve KAP’ta
ilan edilen faizi elde edecektir.

1.3 Likidite Riski:

Yatinmcinin, elinde tuttudu bono/tahvili satarak yaptifi yatinmi vadesinden 6nce nakde
cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satim: igin mevcut piyasa
yapisinin si1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli
tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

1.4 Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri diginda, bono/tahvil ihrag¢isimin yonetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

1.5. Diger Riskler:

Bonolarmn Likiditesinin Yatirnmeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmasi
Riski

Ihrag edilecek bonolarin islem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt
limitlerin altinda kalmas1 durumunda bonolarin bu piyasada satiimasi imkansiz hale gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aymi kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmas: halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER

2.1. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ karan

Valkifbank, satisa konu olan 450.000.000 TL ve 150.000.000 TL nominal degerli bonolap =,
halka arzim, Vakifbank Yonetim Kurulu'nun 15.03.2013 ve 23.05.2013 tarih, 84265 ve 84549" >
sayill kararlariyla, farkli tiir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada, yurt i¢indé’ veya,
yurtdisinda TL cinsinden halka arz ve/veya tahsisli satig ve/veya nitelikli yatinmeilara satig R

=S
yontemiyle ihrag edilmek iizere toplam 4.300.000.000 TL nominal degerli bono ve/veya FSoras S o
tahvil ihraci i¢in Genel Miidirliige verdigi yetkiye istinaden, Genel Miidiirlikk karam ile"rssi™ y
almastir. \\&{; N f.;rff?ﬁ"
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Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL ek satig hakki
kullamilarak toplam ihrag tutart 900.000.000 TL nominal tutara yiikseltilebilecektir.

2.2. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin;

a) Tiirii:Bono

b) ISIN kodu: ihrag edilecek bonolara iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilerek
Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarnm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Bonolar
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracinin hangi diizenlemeler ¢ergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

Ihrag edilecek bonolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:Il, No:22 sayilh “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde
yayimlanan II-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, BIAS mn “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi ” kapsami ile Borglanma Araglan Piyasas:
Midiirligii'niin  Borglanma Araglart Piyasasi Igleyis Esaslanm Diizenleyen 435 sayili
Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Iigili BIAS Genelgelerine goére Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bonolarn kota
alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Ilgili Pazar sabit
getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmugtur
ve aym gin veya ileri valorli olarak dogrudan alm/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar1’nda iglemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni
giin valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valérlii) islemler 9.15-12.00 ile

13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari'nda ileri baglangic valorli)™

islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir. Emirler isleme koa,u
menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir buyuklugu ve katlarg: $ck11ndq

iletilir. Vakifbank tahvilleri ve bonolari i¢in 10,000 TL minimum ve 10 000;000 TL

maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.
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2.4, Ihrac edilecek bor¢lanma aracmm yatirnmecilara sagladigi haklar, bu haklarm
kullanma esaslari ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Vakifbank, 175 giin ve 350 giin vadeli iki adet bono ihrac1 gergeklestirecektir.

Bonolar iskonto esasina gore ihra¢ edilecektir. Yatirimcilar almaya hak kazandiklar: bonolar
nominal tutarina gore, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren hesaplanmaya
baslanan faiz oranina gére vade sonunda getiri elde edeceklerdir. Ihra¢ fiyati ile nominal
deger arasindaki fark yatinmcilarin vade sonunda elde edecegi getiriyi olusturacaktir.

Yatirimcilarin araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin §demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK sisteminde yatinmci bazinda hesaplanan 6deme tutarlari MKK’ya iiye kuruluslarn
Takasbank nezdindeki hesaplarina Vak ifbank tarafindan topluca aktarilacaktir. Bonolara
ait bedeller Vakifbank tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye
kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak demeleri, yasal vergi kesintilerini kaynaginda
yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

Bonolan satin alan yatinmecilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise agsagida belirtilmistir:

- Bono sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz
karsiliginda borg vermis olmaktadar.

- Bono sahipleri Vakifbank’in ynetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 diginda Vakifbank’in {izerinde baska
bir hakki (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb) yoktur.

- Bono alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni1 kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve iflas Mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlan icra ve iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Thraggmnin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
bor¢lanma aracimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimmn ihrag¢imin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Bonolar ve tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. lhrag edilen bonolara iliskin 6deme yukiimliiliigi, tglincii bir taraf tarafindan
garanti altina almmamugstir. Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da bonolara iligkin
yiikiimliliklerin ~ 6denmesi  konusunda bir sorumluluklart  veya yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Bono ve tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dorduncﬁ
Sira” baghg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadlr

Yiiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacakhlarm 81ra51 :

agsagidaki gibidir. 1 8 ¥t 7_{}1!.

1. Iflas masraflan ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan &nce
odemr (HK md 248) Sicil Numarast: 17
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2. Bir malin aymndan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur, (IIK md. 206/4)

2.6.Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacag, son 6deme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag¢ edilecek sabit faizli bonolarm faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 29/04/2014 tarihinden
sonraki iy glinii olan 30/04/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlar, fiyat1 ve
dagitim sonuglar1 onaylanarak ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasimnin ertesi is glini
olan 02/05/2014 tarihinde bonolar yatinmcilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin
yapildig: giin bononun vade baglangig tarihi olacaktir.

1- 175 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 02/05/2014
e Vade Sonu Tarihi; 24/10/2014 olacaktir.

2- 350 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 02/05/2014
e Vade Sonu Tarihi: 17/04/2015 olacaktir.

b) Faizin deZisken olmasi1 durumunda, dayandip gosterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplandig:

1- 175 Giin Vadeli Bono:
Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Thrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS); e

06/08/2014 itfa tarihli ve TRT060814T34 tanimli

24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tamml

19/11/2014 itfa tarihli ve TRT191114T18 taniml,

07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tanimli menkul kiymetlerdir.

A8 @:’m"\ﬁ \ :

8]

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan segilecek vé""'s'écp’ﬂ'éﬁ
kiymetler i¢in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhikh bilesik faizleri
hesaplanacaktir.

IM MENKUL DEGERLER
. Ehufiw Vardin Cad. Park Man
IM'ND 18 Bogiktay 34335 Ig NE
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Talep toplamanin ilk giini olan 25/04/2014 tarihinden Once s6z konusu DIBS’lerin
21/04/2014, 22/04/2014 ve 24/04/2014 tarihlerinde (gozlem periyodu) BIAS Borg¢lanma
Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve giinliikk islem hacimleri dikkate alinarak 24/04/2014 tarihinde ayni giin val6rlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bononun ihrag¢ tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 175 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi
agirhikl: ortalama bilesik faizleri ve 02/05/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.
Talep toplamaya baz teskil edecek gosterge bilesik faiz orani ihracin baslangi¢ tarihinden bir
Onceki 1§ glinii (24/04/2014) yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamamn son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in (segilen
DIBS’in hesaplamanin yapilacag tarihlerde islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve
ilk hesaplamada kullamlmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir)
talep toplama siirecinde (25-28-29 Nisan 2014) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan
islem hacmi agirhikli ortalama bilegik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
29/04/2014 tarihinde aymi giin valorlii islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama
yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirhikli ortalama bilesik faiz,
gozlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 24/04/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde olmas: durumunda séz konusu faiz orant
esas alinacaktir.,

Bononun nihai faiz oran1 halka arzin bitimini takip eden is giinii (30/04/2014) www.kap.gov.tr
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

2- 350 Giin Vadeli Bono:
Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Thrag edilecek olan 350 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tanuml
25/03/2015 itfa tarihli ve TRT250315T19 taniml
13/05/2015 itfa tarihli ve TRT130515T11 tamimls,
17/06/2015 itfa tarihli ve TRT170615T16 tanimli menkul kiymetlerdir.

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan segilecek ve secilen
kiymetler igin gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkh bilesik faizleri
hesaplanacaktir.

Talep toplamanin ilk giinii olan 25/04/2014 tarihinden once s6z konusu DIBS’ lerl

21/04/2014, 22/04/2014 ve 24/04/2014 tarihlerinde (gozlem periyodu) BIAS Borglanma =

Araglar Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama blleglkf'f""‘ :
faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 24/04/2014 tarihinde ayni giin; valor i
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir. ml* :
18 \\\s@“ 1
Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 350 giine denk gelen gostergc
blle$1k falz orani, sec;llcn 1k1 DIBS m,goz 1 periyodu siir

ernel Siteal Adresi: www.Jlkifbank.com,




agirlikli ortalama bilesik faizleri ve 02/05/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar vgri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.
Talep toplamaya baz teskil edecek gosterge bilesik faiz orani ihracin baslangi¢ tarihinden bir
onceki is giinii (24/04/2014) yapilan hesaplamalann ardindan, www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanin son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in (segilen
DIBS’in hesaplamanin yapilacag tarihlerde islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve
ilk hesaplamada kullamlmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullamlabilecektir)
talep toplama siirecinde (25-28-29 Nisan 2014) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan
islem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
29/04/2014 tarihinde ayni giin valorlil islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama
yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirhkli ortalama bilesik faiz,
gozlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 24/04/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde olmas: durumunda s6z konusu faiz orani
esas alinacaktir.

Bononun nihai faiz oram halka arzin bitimini takip eden is giinii (30/04/2014) www.kap.gov.tr
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

¢) Gosterge faiz oranmmn gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edildigi:

Ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarinin hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin gecmis piyasa
performanslarn, BIAS’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranmin gelecek performansmm takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi lretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarhig ve T.C. Merkez Bankasi’mn
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi
durumunda bonolarin piyasa fiyati yikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyati diiser ve faizi yitkselir. Yatinmecilarin bonolan vadesinden &nce satmak
istemeleri durumunda satss ilgili piyasa fiyat: {izerinden gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Miistesarh1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlig1 ve T.C.
Merkez Bankas1’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DiBS veya
DIBS’lerin islem gordiigii BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alm Satim Pazafi’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar'nedeni
ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanma&

durumlarinda geri_ye doniik olarak BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alin~ Satm: S
Pazari’nda ilgili DIBS lerin islem g6rdiigii en son 3 is giiniinde olusan aym gin valorliislem . " .-
hacmi agirliklt ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar tarafindan yapilei'ca_knrf -
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2.7.Faiz 6demesinin tiirev bir kismmnin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanilan aracin degerinden, Ozellikle risklerin aqik bir sekilde ortaya ¢iktig
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bononun faiz 6demesinin tiirev kism1 bulunmamaktadir.

2.8 Bononun vadesi:

Halka arz edilecek toplam 450.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 175 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 24/10/2014 tiir.

Halka arz edilecek toplam 150.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 350 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 17/04/2015’tir.

2.9.1tfa siirecine iligkin esaslar:

Bonolar iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
yaptilacaktir.

2.10. Thragginin ya da yatirnmcmin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmas:
durumunda itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek bonolarin erken itfas1 s6z konusu olmayacaktir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim Jfonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili taliman tarihinden
baglayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir .Zamanagimina ugrayan her
tirli - mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamas: halinde, yapilacak ilam miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katihim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanasimma Ugrayan Mevduat, Katilm Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in ilgili bsliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri
adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasim siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar
paylart da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak

sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil iginde ..

1§ Nisat 20

aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) llan edilen zamanagimina ugramis her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve

alacaklardan Mayis ayimn on besinci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilar: tardfinidan. .
aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fon'un T tirkiye .-
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, “hak "

sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylari ile birlikte ulastiklary it

esi Adresi; www,

ank.com,tr



tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
igerisinde Fon’a bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil: Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimma ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina ugramis tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oranimin nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:

1. 175 Giin Vadeli Bono:

a) Ihrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oranimin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS’ler;

06/08/2014 itfa tarihli ve TRT060814T34 tanimli
24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tanimli
19/11/2014 itfa tarihli ve TRT191114T18 taumls,
07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tanimhi menkul kiymetlerdir.

b.  Belirtilen 4 DIBS’den; bir tanesi 02/05/2014 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 175
glinden kisa ve bir tanesi ise 02/05/2014 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 175 giinden uzun
olmak iizere; 2 tanesi Vakifbank tarafindan segilecektir.

c.  Talep toplamanin ilk giinii olan 25/04/2014 tarihinden 6nce segilen iki DIBS’in
21/04/2014, 22/04/2014 ve 24/04/2014 tarihlerinde (birinci gézlem periyodu) BIAS
Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazar1’nda olusan;

- glinliik islem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve
- giinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 24/04/2014 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir.

d.  Talep toplamanin son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in talep
toplama siirecinde 25-28-29 Nisan 2014 tarihlerinde (2. gozlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve giinliik iglem hacimleri dikkate alinarak 29/04/2014 tarihinde aymi giin valorlii
islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Segilen DIBS’lerin
hesaplamanin yapilacag: tarihlerde islem goérmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk
hesaplamada kullanilmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullamilabilecektir.
Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikli ortalama bilesik faiz, birinci
gozlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 24/04/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde olmas: durumunda s6z konusu faizﬁpr"i’im
175 giinliik bononun nihai faiz oranmin hesaplamalarinda kullamilacaktir.

18 tisan 20
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e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 175 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 02/()"5}/2_,()\14- A
tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal 8
yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir. s

Tigaret Unvani: Tlrkije Vakiftar Bhnkas) T&0
"Tigari Merkez Adresl: Banay| Mahallesi
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f.  “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Bono Vade Giin Sayist BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK2

Gaosterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

g. Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oram %0,50 (50 baz puan) eklenerek bononun faiz
orani belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO

BBO =GFO + S

h.  Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oram hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Faiz Oram (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)
2. 350 Giin Vadeli Bono:

a) Thrag edilecek olan 350 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS’ler;

07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tanumli
25/03/2015 itfa tarihli ve TRT250315T19 tanimli
13/05/2015 itfa tarihli ve TRT130515T11 tamumly,
17/06/2015 itfa tarihli ve TRT170615T16 tanimli menkul kiymetlerdir.

b.  Belirtilen 4 DIBS’den; bir tanesi 02/05/2014 itibariyle vadeye kalan glin sayisi 350-'
giinden kisa ve bir tanesi ise 02/05/2014 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 350 gunden uzun- ?
olmak tizere; 2 tanesi Vakifbank tarafindan se¢ilecektir. 18 Nxsan ZWv \

c.  Talep toplamanm ilk giinii olan 25/04/2014 tarihinden once segilen iki DIBS 1n
21/04/2014 22/04/2014 ve 24/04/2014 tarlhlermde (birinci gézlem periyodu) BIA$
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- glinliik islem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve
- giinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 24/04/2014 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir.

d. Talep toplamanim son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in talep
toplama siirecinde 25-28-29 Nisan 2014 tarihlerinde (2. gdzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan iglem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve giinliikk islem hacimleri dikkate alinarak 29/04/2014 tarihinde ayni giin valdrlii
islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Segilen DIBS’lerin
hesaplamanin yapilacag: tarihlerde islem gérmemesi halinde yukanida belirtilen ve ilk
hesaplamada kullamlmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullamlabilecektir.
Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikhi ortalama bilesik faiz, birinci
gozlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 24/04/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oranimin iizerinde olmas1 durumunda s6z konusu faiz oram
175 giinliik bononun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda kullanilacaktir.

e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 350 giine denk gelen gdsterge
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 02/05/2014
tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) y6ntemiyle belirlenecektir.

f.  “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yoéntemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade giintine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen gosterge yillik bilegik faiz orani hesaplanr.

Bono Vade Giin Sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = rl1 + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

g. Gosterge Faiz Orant’na ek getiri oran1 %0,55 (55 baz puan) eklenerek bononun faiz
orani belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Oran: (Bilesik) - . BBO

BBO = GFO + S N
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h. Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oran1 hesaplanir.

Bono Faiz Oran1 (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Glin Sayisi T
Bono Faiz Oram (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)(T/365 ) )-1)* (365/T)

2.13.Bono sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildig
ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Bono Alacaklisinin Haklari: 6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanun’u uyarinca banka bonosu
alacaklilarinin haklar1 asagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin
varligi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK
md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigini1 bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu &denmemesinden dogan
zararlar1 talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarimin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ydnetim kurulu tyeleri, yéneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlari
talep etmek,

- Deneteilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlan talep etmek,

-Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve
gergek kaynaklar ve dnlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak 1ﬂasm
ertelenmesini istemek (TTK md.377) 1 3 msan Zﬂﬁ 3 "7?‘:_5_\_

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmusi ulunan _g,;;;“- &

b
kisilere karg1 kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.l9§
-Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas 1dare‘smCe ,‘fl A
One surulmed1g1 taktirde, tazminat clav;;m agmak (TTK.md.556) g
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- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglan i¢in dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflas1 halinde y6netim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacaklilar, hakimiyetin koétiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararimin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakhilar alacaklarmi tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kisinin aymi zarari tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi ol¢tide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklarina
sahiptirler.

2.14. On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n ahm haklarina
Tliskini slemler:

YOKTUR.
2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR.
3. HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BIiLGILER

3.1. Halka arz tutar:

Halka arz edilecek bonolar, 175 giin vadeli 450.000.000 TL nominal ve 350 giin vadeli
150.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam halka arz tutari olan 600.000.000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutar: 900.000.000 TL
nominal degere kadar yiikseltilebilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
25-28-29 Nisan 2014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

3.3. Bonolarin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama ydntemi
isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 175 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave
edilecek ek getiri oran1 %0,50 (50 baz puan), 350 giin vadeli bono igin ise %0,55 (55-baz
puan) olacaktir. Bononun nihai faiz oram ve satis fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip
eden ig giinii iginde izahname ve sirkiilerin yayimlandigi www.vakifbank.com.tr adresli’
Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydmlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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Bononun fiyati; igsbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Bono Yﬂllk .
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Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bononun Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi
kullanilarak gergeklestirilecektir.

Halka arzda bono satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalari ve satin

alacaklar1 bonolarin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar dogrultusunda
yOnlendirilecektir.

Bireysel yatiimcilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurumsal
yatinmeilar ve yurt dis1 nitelikli yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri bonolarin

parasal tutarin1 veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlara ekleyeceklerdir:
e Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi
o Tiizel Kisi Yatinnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatiimcilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt simr
belirleyebilirler.

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.
3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Thrag edilecek bononun nominal degeri 100 TL dir. Yatirimcilarin minimum parasal talebi

100 TL olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TLve= "

katlar1 seklinde olmas: esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutari/adedi ha.ldilndéi‘:ﬁ-
herhangi bir siirlamada bulunulmanustir. -
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3.6. Bonolarin bedelinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri bonolara iliskin parasal tutari
nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatinmcilarin yatirdiklari
tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankas1 T.A.O. B Tipi Likit
Fon alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar, kendilerine
ait yatinm hesaplaninda mevcut olan TL DIBS, 02.05.2014 vadeli TRQVKFB51438 ISIN
Kodlu Vakifbank Bonosu, Vakifbank B Tipi Likit Fon(6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11. Fon) teminat gdstermek sureti ile bono talep
edebileceklerdir.

Bononun 2.12 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli karsihiginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaj: (")denr{lesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97 )
02.05.2014 Vadeli Vakifbank Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %99

Blokaj isleminde;

e Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyati,

e TL DiBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig1 geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

e 02.05.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig geri alim fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir
adet olugsmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimcilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, aym1 yatinm hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma” baglig1 altinda belirtilen teminata konu olabilecek klymetler
ayni anda teminata alinabilecektir.

v

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Sabit Yontem’e gére yap11acakt1r
Sabit Yontem: 18 \hsan ZW»

Dagitim listelerinin agiklandif1 giin, bu yéntemi tercih eden yatinmecilarin dagitim listesine
gore almayr hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL DIBS’leri,
Vakitbank Bonolar1 ve/veya temina;,kab,glfedilen fonlan regen“bozdurularak 6denecektir.
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Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatinmcilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 30 Nisan, 01 ve 02 Mayis
2014 vadeli TL mevduatlarim1 teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir.
Bononun talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yonteme gore yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu y6ntemi tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine
gore almay1 hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimeilann, bloke edilen vadeli mevduatlar

re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatirnmcilar ve Yurt disi Nitelikli Yatirimeilar

Kurumsal Yatiimcilar ve yurt disi nitelikli yatinmcilar bonolarin talep ettikleri parasal
tutarim nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmcilar, 6denmeme riskinin araci
kuruluglarca {istlenilmesi kaydiyla, Sermaye Piyasasi Araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben Odeyebilirler. Vakifbank ve Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal
yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri Bonolarin parasal
tutarini talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin, giin
icinde saat 13.30’a kadar nakden yatirmis olduklari tutarlar, bonolar hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankasi T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmasi suretiyle
nemalandirilacaktir.

Kurumsal yatirrmeilar ve yurt digi nitelikli yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklari bonolarin bedellerini 6demekten imtina edemezler ve
02/05/2014 tarihinde saat 12:00’ye kadar 6demek zorundadirlar.

Yatinmcilarin yatirdifi parasal tutara karsilik gelecek bonolarin nominal degeri, nihai faiz
oraninin belirlenmesi ve dagitim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, ‘Banka .-
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isgiinii 1gerlsmde satis1 . |
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan ydurlmmlarm
hesaplarina iade edilecektir.

1 § Nisan 0
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Basvuru Yerleri:

Bonolarin halka arzina Yurt igi Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimcilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul, Ankara, Izmir Yatirim Merkezleri
Tel: 0(212) 398 24 44, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatinnm’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,
4) Vakif Yatirim’in acente ve subeleri ve

5) Vakifbank Internet Bankacilig (www.vakifbank.com.tr)
aracilifs ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal yatirimer ve yurt disi nitelikli yatirnmar statiisiindeki tiizel kisi yatirnmeilar,
Vakif Yatirim, Vakifbank Yatirim Bankacihigi Miidiirliigii ve Tiim Vakifbank subelerinden,
TL. cinsinden vadeli mevduat blokesi ile basvuruda bulunacak yatirimcilar Vakifbank
subeleri ile Vakifbank Yatirim Merkezlerinden basvuruda bulunabileceklerdir.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Teminata Konu Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler

Vakif Yatirim Menkul Likit Fon, TL DIBS,

Degerler A.S. ve tiim acente | 02.05.2014 Vadeli Sabit Yontem
ve subeleri Vakifbank Bonosu

Tim Vakifbank Subeleri Likit Fon, B Tipi Kisa

Vakifbank Internet Bankacihg | Vadeli Tahvil ve Bono Sabit Yontem
Vakifbank Yatinm Merkezleri Fonu, TL DIBS, 02.05.2014

Vadeli Vakifbank Bonolar

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Yontemi
Kiymetler
Vakifbank’in tiim subeleri 30.04.2014, 01.05.2014 ve iy
Vakifbank Yatirim 02.05.2014 vadeli, TL Sabit Yéntem :
Merkezleri cinsinden vadeli mevduat & {0
hesaplar ‘ o BN k( e
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis1 Tebligi’nde” yer alan
esaslar cercevesinde dagitim sonuglarinin kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca KAP’ta ve Vakifbank
internet sitesinde (www.vakifbank.com.tr) duyurulacaktir. Halka arz satig sonuglarina iligkin
duyuruda yatirimci guruplari bazinda yapilan dagitim sonuglarina yer verilecektir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihinda
bulunacak kurulug/kuruluslar, aracihiin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma
araglarinin tutari ile bu tutarm satisa sunulan toplam borglanma araclarina orani:

Halka arz en iyi gayret aracilig ile Vakif Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir.
b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Toplam 600.000.000 TL nominal tutarindaki bonolarin halka arzi (Fazla talep gelmesi
durumunda halka arz edilecek bono miktar1 900.000.000 TL nominal degere kadar
arttinilabilecektir.) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014
tarthinde imzalanan aracilik s6zlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilig esaslari gercevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Bonolarin halka arzina iliskin olarak yatirimeilar agagidaki gibi iki gruba ayrilmislardir:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile Yurtdiginda
is¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamh 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak iizere asagida tanimlanan Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt dist
Nitelikli Yatirimeilar tanimlari diginda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt disi Nitelikli Yatirnmeilar: Yurt icinden bagvuracak olan
kurumsal yatimmcilar, yatinm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirnm
ortakliklari, risk sermayesi yatinm ortakliklari, gayrimenkul yatiim ortakhiklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansmamn
kuruluslan, emeklilik ve yardim sandiklar, vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararh
Dermneklerdir.

Yurt disindan basvuracak olan nitelikli yatirrmeilar, Tiirk Parasi K1ymet1n1 Koruma Hakklnda :
32 sayili Karar’ la tammlanan disanda yerlesik olan, [:}(Q’} 2002 tarih v 78854 twf«)-‘\”i’_ oy
;Z,;,}.m’ Ganele e Lu,,unfwlaﬂ -29.4 :ﬁt.lyﬂ-i %ﬂam f\wwﬁq?/afcaa! Muﬁw{
Vi &Iﬂ{b ;;{' Ld/} .{u ﬁqkk<ﬂ¢4'¢. @éﬂ‘(‘» (ﬁ kr_rwv? A !Q&{,é,e boz(é( Mrr{/{'.
) ij3(9,¢/{ ({‘th waLU?r‘O" e r,@(w{ f/rxka’, arld /&Lu?"’-ﬂ{(‘f'(.a‘(! o)
Bonolar, Tiirk Mevzuat uyarmca
BIAS da 1$lem gorecek sekilde ihra¢ edildiginden dolayi, yurtdisindan basvuracak olan”
kurumsal yatirimeilar bonolar Tiirkiye’de satin alacaklardir. A8 \\‘
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Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek bonolarin yurti¢i bireysel yatirimcilar ve kurumsal yatirimeilar ve yurt disi
nitelikli yatinmcilar arasindaki dagilimina, yurti¢i bireysel yatirimcilara en az %10, yurtigi
kurumsal yatirnmcilara en az %20 ayrilmasi kosulu sakli kalmak {izere, gelen talebe gore
talep toplamanin son giinii Vakif Yatinm’in Onerisi ve Vakifbank’in onayi ile karar
verilecektir.

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-5.2 ”Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi1 Tebligi” ekinde yer
alan talep formuna gOre icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimecilarin TC Kimlik
Numarasin1 igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:
Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir.

Ilk asamada, yurtigi bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep karsiliklar1 hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatinmeilarin talepleri
toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirime: grubuna
yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama
Orani” her bir yurti¢i bireysel yatirimeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlari
seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i bireysel yatiimeilar i¢in oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktarni alamayan yurt i¢i bireysel
yatiimcilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirnmeilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dis1 Nitelikli Yatinmeilara Dagitim:

Her bir yatinmciya verilecek bono miktarina Vakif Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak
Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tium yatirimei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatinmecilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirn altinda
kalmasi halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinimei gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat: ortaya a
¢tkmasindan dolay:r dagitilamayan bonolar, talebi tamamen karsilanamayan yatmmcllar o
arasinda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. .
Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teshml
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenleme /lerl cergevesinde Vakif Yatirim tarafindan yeripe
getirilecektir. '

JAKIF YETIRIM M L DEGERLER A.§ /
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3.10. Borglanma araglariin teslim zamam ve yeri:

Bonolarn fiziki teslimi s6z konusu olmayip, SPK Mevzuati ¢ergcevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin
ardindan 02/05/2014 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihra¢¢min 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
banka bonosu basina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti 6rnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmis olup, esasen
SPK’nin I1.31.1 sayil1 Borglanma Araglar Tebligi’nin Kurul ticretlerine iligkin 12. Maddesi 3.
Bendi g¢ergevesinde ihrag miktar1 kesinlesen borglanma araglart nominal degeri iizerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglan”min ihraggr havuz hesaplarina
aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere yatinlacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 450.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini toplam maliyetler
asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alinacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger
Vadeye Gore
SPK Ucreti' Nominal Tutar Degisen Oransal S2LUY
MKK Ucreti ve bu iicrete iligkin : Vadeye Gore
BSMV e IR Degisen Oransal 1575
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tavant Asarsa
1.000< Kotasyon Ucreti<10,000° | Nowinal Tutar Sabit 1080
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
90.000 (BSMV Dahil)
Yoénetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal + 0,1% Satis Komisyonu(BSMV
Dabhil)

Tahmini Reklam ve
Tanitim,Izahname/Sirkiiler 10.000
Baski ve Yayin masraflar
TOPLAM 337.180.-TL

! Halka arz edilecek 450.000.000 TL nominal tutarlt bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL’lik
ek satig hakkinin tamaminin kullanilmasi durumunda Kurul iicreti 375.000 TL olarak denecektit.
2 fhragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir. 1hrag
tcreti igin iist limit 1500 TL’dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret
bdenmektedlr ilgi tutara iliskin alt limit 500 TL, iist limit 25.000 TL.dir.

Tutara BSMYV dahildir. Kota alma iicretinin dortte biri y1llik kotta kalma iicreti alinur.

* Takasbank iicreti 100 TL(+BSMV) dir.
5 Soz Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinin
tamamunin kullanilmasi durumunda yonetim komisyonu 150.000 TL’ye yiikselecektir. Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan &denecek tutar, ihra¢ bazinda Vaklf Yatinm’in satigin1 yaptig1 bonolarin pesin degeri
iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir. -

'\ g, s 10

Ihrag edilecek olan 175 giin vadeli bono i¢in toplam tahm1n1 maliyet (ek satig ve satis
komisyonu hari¢ nominal ihrag) tutarinin yakla$lk %O 07493 & tekabiil etmektedir.
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b. Ihrag edilecek olan 150.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini toplam maliyetler

asagidaki gibidir:
Ucret ve Diger Maliyetler Baz Ahinacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger
Vadeye Gore
SPK Ucreti' Nominal Tutar Degisen Oransal LOERIY
MKK Ucreti ve bu iicrete iligkin . Vadeye Gore
BSMV? Nominal Tutar Degigen Oransal 1.575
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti ] Tavani Agarsa
.. . 10.500
1.000< Kotasyon Ucreti<10.000° | \ominal Tutar Sabit
Takasbank ISIN Kodu' Sabit 105
30.000 (BSMV Dahil)
Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal + 0,1% Satig Komisyonu(BSMV
Dahil)
Tahmini Reklam ve
Tanmitim,izahname/Sirkiiler 10.000
Baski ve Yayin masraflari
TOPLAM 157.180.-TL

" Halka arz edilecek 150.000.000 TL nominal tutarli bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL’lik
ek satig hakkinin tamaminin kullanilmasi durumunda Kurul ticreti 315.000 TL olarak 6denecektir.

? fhragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir. ihrag
dcreti i¢in iist limit 1500 TL’dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret
6denmektedir. {lgi tutara iligkin alt limit 500 TL, iist limit 25.000 TL.dir.

*Tutara BSMV dahildir. Kota alma iicretinin dértte biri y1llik kotta kalma iicreti alinur.

* Takasbank {icreti 100 TL(+BSMV) dir.

5 S6z Konusu oran Vakif Yatm ile yapilan sozlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinin
tamaminin kullanilmasi durumunda ydnetim komisyonu 90.000 TL’ye yiikselecektir. Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan tdenecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satigini yaptigi bonolarm pesin degeri
tizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

Ihrag edilecek olan 350 giin vadeli bono igin toplam tahmini maliyet (ek satis ve satis
komisyonu hari¢ nominal ihrag) tutarinin yaklasik %0,10478’¢ tekabiil etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma Araglarina iliskin vergilendirme esaslar sirkiilerin ‘‘Borglanma Araglan ile ilgili
Vergilendirme Esaslar1’’ baglikli 4. maddesinde belirtilmistir.

Yatirimecilardan isbu bono halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatirimcilar tarafindan satiy fiyatinin iizerinde G6denen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:

Yatinmcilarin  kargilanmayan taleplerden-dolayl- olusan iade bedelleri vade baslangig
tarihinde, Vakif Yatinm ve Vakifbank’ taraﬁndam _bagvuru yerlerinde yatirimcilarin
hesaplarina iade edilecektir. & 4
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3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihrag¢inin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli
olmamasi durumunda, gereken diger fonlarin tutan ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

S6z konusu bonolarin ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmasi1 ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigiirilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkéanina karsin bonolarin itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi1 amaciyla gergeklestirilecektir.

Ihragtan saglanacak tahmini net nakit girisinin 570 Milyon TL (ek satis hari¢) olmasi
Ongoriilmekte olup, yukarida belirtilen amaglar ¢ergevesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Borclanma araclarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baglidir.

b) Bor¢clanma arag¢larinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen bonolarin satiginin tamamlanmas: ve satisa iliskin dagitim listelerinin
onaylanmasin takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra
Borsa Istanbul Borglanma Araglan Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem gormesi
beklenmektedir.

¢) Borsada islem girecek olan bor¢lanma araglarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Y&netmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve borsada islem goren bor¢lanma araglan BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici
veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gérdiigu
hallerde ¢ikarma kararindan once ihrag¢i kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Sirkiller = Kamuyu  Aydinlatma  Platformu’'nun  www.kap.gov.tr,  Vakifbank’in
www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S’ nin www.vakifyatirim.com.tr
adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu
menfaatlerden yararlanacak Kkisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. Thraggiya ya da borg¢lanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelen;iil‘hiéi
notlarimin anlami hakkinda bilgi: -

Vakifbank’in ‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘“‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklar giincel kredi derecelendirme notlar1 asagida 6zetlenmistir. 18 Wz 101

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarma www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer-
alan Yatinnme: Iliskileri béliimiinden ulagilabilmektedir.




FitchRatings: (Kasim 2012

)

Derece

Goriiniim Actklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu

AAA (tur)

Duragan Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA iilke

icerisinde ulasabilecek en yitksek not olup
bankann tilke igerisinde diger kurumlararasinda
en gliclu kredibiliteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi Notu

BBB-

Duragan gjzun vadeli yabanci para icin BBB- olan kredi notu

atirim yapilabilir seviyenin (investmentgrade) en diisiik
kategorisini ifade eder. Finansal taahhiitlerini yerine
getirebilecek yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
igerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir,

Uzun Vadeli TP Kredi Notu

BBB

Duragan Uzun vadeli yerel para birimi i¢in BBB olan kredi notu

vatirim yapilabilir seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica,
ilgili finansal kurulusun finansal taahhiitlerini yerine
getirebilecek yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu

F3

Kisa vadeli yabanci para i¢in F3 olan kredi notu ilgili
kurumun finansal yilkiimlaliiklerini yerine getirme
kapasitesi yeterli oldugunu ifade eder, ancak kisa
donemde yasanabilecek olumsuzlukiar sonucu mevcut
notun diisiiriilebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu

Destek Notu

Baz Destek Notu

| BBB-

Standard&Poor’s: (Subat 2014)

Derece Goriiniim Agiklama
YP Kredi Notu BB+/B Negatif
TP Kredi Notu BB+/B Negatif BB', 'B', 'CCC'", 'CC, ve 'C' derecelendirme notlar spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir. BB notu “spekiilatif”” olarak
nitelendirilen not aralig igerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte
lup  zaman  igerisinde  olumsuz  ekonomik  kosullardan
ctkilenebilecegini gosterir.
Siireklilik Notu N.R. e [Yatirim esigi olarak goriilmekle birlikte yatirm yapilamaz diizeyden
P by ont:gl\l son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibi ii¢ tane A en
£ _ guv‘éh@;hr olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise alt derece de olsa
f‘ S A lgiivenile yatirim yapilabilir™ anlamina gelmekredir.
£ b f W
) o R = i X
B AN . A4 9 Misan 101
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Moody’s: (Mayis 2013)

Derece | Goriiniim Aciklama

Baa derecelendirilen bankalar orta derece kalitede

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat Baa3 Duraga kredi kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle |
Notu gan karsi karsiya kalabilirler vebazi spekitatif 6zelliklere
sahip olabilir.

Baa derecelendirilen bankalar orta derece kalitede
kredi kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle karsi karstya kalabilirler vebazi spekiilatif

Uzun Vadeli Tiirk Parasi Mevduat Notu | Baa2 Duragan K . . ..
szelliklere sahip olabilir.

D ile derecelendirilen bankalar, iddiasiz finansal
siic ve zaman zaman disaridan bir takim destekler
alarak potansiyel gereksinim sergilerler. Bu gibi
kurumlar siralanan bir veya daha ¢ok faktor
tarafindan simirlandirilabilir: Zayif ticari faaliyetler,
bir veya daha ¢ok bakimdan zayif finansal temetler
veya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz faaliyet
durumu.

Finansal Gii¢ Notu
D+(bal) Duragan

P-3 ile derecelendirilen bankalar kisa dénem
P-3 - vitkiimliiltiklerinin vaktinde 6demesi igin kabul
edilebilir kapasiteye sahiptirler.

Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat
Notu

P-2 ile derecelendirilen bankalar kisa donem
viikiimlitliiklerinin vaktinde 6demesi igin giiglii
bir kapasiteye sahiptirler.

Kisa Vadeli Tiirk Parasi Mevduat Notu | P-2 -

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihi@mn esaslari hakkinda bilgi:

YOKTUR.
3.20. ihraccinin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢c sermaye piyasasi arac¢larimin kote
oldugu ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan aldigi onaylara istinaden
vurtiginde halka arz ettigi ve sirkiiler tarihi itibariyla vadesi dolmayan banka bonolar1 ve
tahviller asagida listelenmistir:

175 gtin vadeli 581.227.541 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81427 1.8 Nigen 2014
154 giin vadeli  450.000.000 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB61429, '
168 giin vadeli 671.261.170 T1. nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB6]41”1

175giin vadeli 712.197.039 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFBS]A‘%R ‘

364 giin vadeli 65.588.024 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB51412}

315 giin vadeli 53.995.861 TL nommal du'ull Banka Bonosu. TRQVKFBSI-PU

350 gtin vadeli




ISIN kodlu Vakifbank taratindan ihrag edilen bonolarin tamami BIAS’ da kote edilmistir.

Vakifbank, 3 Nisan 2013 tarihinde. RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD
Dolar esdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihract ve benzeri
islemlere imkan saglayacak ve Tirk bankalari arasinda bir ilk olan Global Medium Term
Notes (GMTN) programini kurmustur.

Program kapsaminda, BofA Merrill Lynch, BNP Paribas, Citibank, Commerzbank ve
Deutszche Bank'in  katilimiyla yurtdisinda satilmak iizere nominal tutari 600 milyon
Amerikan Dolari. itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon
Odemeli, getiri oram1 %3.87 ve kupon orani %3.75 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir.

Program kapsaminda, Barclays Bank, HSBC Bank ,National Bank of Abu Dhabi, Goldman
Sachs International, ING Bank N.V. ve Scotiabank FEurope bankalarimin katilimiyla
yurtdisinda satilmak lizere nominal tutar1 500 milyon Amerikan Dolan. itfa tarihi 31 Ekim
2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli, getiri oram %5.149 ve kupon
orant %5.00 tahvil ihraci gergeklesmistir.

GMTN Programi kapsaminda Haziran 2013 tarihinden itibaren 9 ayri banka ile 22 tahsisli
satis islemi (private placement) gergeklestirilmistir. Islemler gesitli para birimlerinde (ABD
Dolar, EUR ve Isvigre Frangi) ve 3 ay. 6 ay ve 1 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 9 Nisan
2014 tarihi itibariyle toplamda 923,5 milyon ABD Dolarn esdegerinde tahsisli satis
yaptlmastir.

31 Ekim 2013 tarihinde GMTN Programi kapsanminda Barclays, Goldman Sachs
International, HSBC Bank plc. ING Bank N.V. LondonBranch, National Bank of Abu Dhabi
PISC. Scotiabank Europe Plc.'in katihmyla yurtdisinda satilmak {izere nominal tutart 500
milyon Amerikan Dolari, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir
kupon 6demeli, getiri oran1 %5.149 ve kupon orani %5.00 olan tahvil ihraci gerceklesmistir.

Ayrica 9 Nisan 2014 tarihinde meveut GMTN (Global Medium Term Notes) programinin
sozlesmesel boyutu 5 milyar ABD Dolarna yiikseltilmistir.

- 1.8 Nisan 1016
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4. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI:

FAIZ GELIRI

TAM MUKELLEF | TAM DAR MUKELLEF | DAR MUKELLEF
KURUM MUKELLEF KURUM(Q) GERCEK Kisi
GERCEK KiSi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tirkiye'de ihrag
kurum araciligtyla edilenler; kurum aracilifiyla edilenler;
Tirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir.

sirketler ile yatirim
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Gdenen stopaji
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

- Beyan edilemez.

sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim
fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

b) Yukarida
sayilanlar diginda
kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

- Beyan edilemez.
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ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Banka ve aract
kurum araciligyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirim
fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukanda sayilanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Gdenen stopaji
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

1) Banka ve araci
kurum aracihgiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore
kurulan yatirim
fonlar ve yatinm
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglari;

- %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilemez.
b) Yukarida
sayilanlar diginda
kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum aracihigiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig1 basin agiklamas ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini

belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim,
eshaml1 komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslar, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar1 6rmek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari,
kurum ve kurulus fonlar ve yatirim kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatinmcilanin tiimii, 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul

edilmektedir.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler agagidaki
oranlarda tevkifata tabidir. '
- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 y1l arasi olanlardan elde edilen faizler %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizler %3,
- Vadesi S yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

1 § Visan W 2.
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5.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkiilerde, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan derecelendirme notlarina
yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgili Gglincti kisilerin yayimladigi bilgilerin aynen
alindigini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Mgili tiglincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kanunt yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sirkiilerde yer
alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:

I'I'IS.I'FIBi W4
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Suayyip ILBILGI Ozlem OZ KOCCAZ Sirkiilerin Tamami

Baskan Midiir

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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Ziya ANILDI Ozgiir OZDEN Sirkiilerin Tamam
Genel Miidiir Yrd. Miidiir
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